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Der Stellenwert und die

Bedeutung des

Versicherungsgeschaefts aus
volkswirtschaftlicher Sicht

von Dr. Klaus-Wilhelm Lege

Ueber Stellenwert und Bedeutung des Versicherungsgeschaefts in einer Volkswirtschaft sind noch keine um-
fassenden Arbeiten bekannt; es wuerde auch detailliertes Zahlenmaterial fuer entsprechende Untersuchungen
fehlen. Um die Wirkung des Versicherungsgeschaefts auf den Wirtschaftskreislauf festzustellen, waere z. B.
eine differenzierte Analyse nach Versicherungssparten unter Beruecksichtigung der Beitrags- und Leistungssei-
te im Hinblick auf den versicherungswirtschaftlichen Zielkatalog erforderlich.

Dennoch lassen sich einige grundsaetzliche Ausfuehrungen ueber die Auswirkung des Versicherungsgeschaefts
auf die Volkswirtschaft machen. Dazu sind zunaechst Begriffsabgrenzungen aus der historisch gewachsenen

Versicherungswirtschaft erforderlich.

Grundlagen der
Versicherungswirtschaft

Historischer Abriss und
Begriffsbestimmung

- as Versicherungsgeschaeft
basiert in der heutigen
&# Form auf zwei Grundla-
gen, naemlich der genossenschaft-
lichen Gegenseitigkeitsversiche-
rung und der marktwirtschaft-
lichen Erwerbsversicherung, die
beide als Grundgedanken die Ge-
fahrengemeinschaft bzw. Solidar-
gemeinschaft haben. Der grosse
Aufschwung der Versicherungs-
wirtschaft beginnt infolge der in-
dustriellen Revolution und mit
der Ausdehnung des Welthandels.

Heute wird die Versicherungswirt-
schaft grundsaetzlich unterteilt
in Individual- bzw. Privat- und
Sozialversicherung. Zur Sozial-
versicherung gehoeren staatliche
bzw. gesetzliche Versicherungen
wie Kranken-, Unfall-, Arbeitslo-
sen- und Rentenversicherungen;
alle anderen Versicherungen sind
unter dem Oberbegriff Individual-
versicherung  zusammengefasst,

unabhaengig sowohl ven der Ver-
sicherungspflicht als auch der
Rechtsform der jeweiligen Versi-
cherungsunternehmung.

Zu der im folgenden zu behan-
delnden  Individualversicherung
gehoeren nach dem Zweck geglie-
dert:

- Sachversicherungen
-Vermoegensversicherungen
- Personenversicherungen,

die wiederum versicherungstech-
nisch nach Sparten wie Feuer,
Haftpflicht, betriebliche Alters-
versorgung usw. unterteilt wer-
den.

Dr. Klaus-Wilhelm Lege, 44, hat nach einer wissenschaftlichen und Lehrtaetigkeit bis zur Pro-
motion ueber ein finanzwirtschaftliches Thema an der Universitaet Bonn zunaechst im Bankbe-
reich, in der Wirtschaftspruefung sowie im Versicherungswesen gearbeitet; seine beruflichen Er-
fahrungen hat er in Deutschland, Suedafrika und Brasilien gesammelt. 1981 kam Dr. Lege als
in Brasilien zugelassener Versicherungsmakler zur BASF Gruppe, und zwar als geschaftsfuehren-
der Gesellschafter der gruppenverbundenen Versicherungsmaklergesellschaft Isoseguro; spaeter
wurde er im Management der BASF Brasileira Leiter der Division Logistik und Einkauf, zur Zeit
baut er die betriebliche Altersversorgung der BASF Gruppe in Brasilien auf. Dr. Lege war Mitbe-
gruender und erster Sprecher der Wirtschaftsjunioren bei der deutsch-brasilianischen Industrie-
und Handelskammer Sdo Paulo; er ist Senator der Jaycees International, des Weltverbandes der
Wirtschaftsjunioren.

Dr. Klaus-Wilhelm Lege, 44, apbs atividade cientifica e docente, em que realizou o doutora-
mento sobre um tema financeiro-econédmico na Universidade de Bonn, militou inicialmente no
setor bancdrio, em auditoria e em seguros; adquiriu sua experiéncia profissional na Alemanha,
Africa do Sul e no Brasil. Em 1981, Dr. Lege ingressou no grupo BASF na qualidade de corretor
de seguros habilitado, sendo sécio gerente da corretora cativa Isoseguro; posteriormente tornou-
se, no management da BASF Brasileira, gerente da Divisdo de Logistica e Suprimentos; atual-
mente estd estruturando a previdéncia privada do grupo BASF no Brasil. Dr. Lege foi co-funda-
dor e primeiro presidente da Cdmara Junior junto 8 Cdmara de Comércio e Indastria Brasil-Ale-
manha (Sdo Paulo); & senador dos Jaycees International, a Federagdo Mundial das Camaras Ji-

nior.
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Die Versicherung wird vorwie-
gend nach der Bedarfstheorie de-
finiert, naemlich als planmaessige
Deckung eines im einzelnen un-
gewissen, insgesamt aber schaetz-
baren Geldbedarfs auf der Grund-
lage eines zwischenwirtschaft-
lichen Risikoausgleichs durch Zu-
sammenfassung vergleichbarer
Gefahren (homogener Risiken).
Dabei hat das Versicherungsver-
sprechen ueblicherweise mittel-
und langfristigen Charakter.

Die Versicherung hat ihre Gren-
zen z. B. beim Unternehmer- bzw.
Markt- oder Konkursrisiko und
beim Kriegsrisiko sowie auch
dann, wenn der Abschluss einer
Versicherung unwirtschaftlich
waere, wie bei Bagatellrisiken.

Einzelwirtschaftliche Wirkung
des Versicherungsgeschaefts

Risiken bzw. Gefahren werden
einzelwirtschaftlich aus Kosten-
gruenden zunaechst im Rahmen
des Risk Managements nach
Moeglichkeiten 7. B. zur Risiko-
vermeidung und -begrenzung, zur
Schadenverhuetung bzw. -minde-
rung, zur Selbstversicherung(d. h.
Selbsttragen mit und ohne Er-
sparnisbildung zur Schadenvor-
sorge) oder schliesslich zur Versi-
cherung durch eine entsprechen-
de Unternehmung untersucht.
Zur optimalen Kombination die-
ser Massnahmen kann die Bera-
tung durch Versicherungsmakler
und Treuhaender in den Versi-
cherungsabteilungen von Indu-
strieunternehmungen, die im ue-
brigen als Motor des Fortschritts
in der Versichrungswirtschaft gel-
ten, in Anspruch genommen wer-
den.

Das Uebertragen eines Risikos
auf die Gemeinschaft von Versi-
cherten in Form einer Versiche-
rungsunternehmung gegen Zah-
len einer angemessenen Praemie
bringt dann einzelwirtschaftlich
folgende Vorteile.fuer den Ver-
sicherungsnehmer:

-Umwandlung einer unsicheren
Gefahrensituation in kalkulier-
bare Kosten

-Verminderung des Liquiditaets-
bedarfs fuer Schadenvorsorge
-Erhoehung der Kreditwuerdig-
keit durch Risikoabwaelzung.

Die einzelwirtschaftlichen Mass-
nanmen haben insgesamt volks-
wirtschaftliche Auswirkungen.

Auswirkungen des
Versicherungs-
geschaefts auf die

Volkswirtschaft

Erhaltung des Volksvermoegens

Das Volksvermoegen wird durch
versicherungsmaessiges  Handeln
im Sinne von Risk Management
erhalten. Im Schadenfall selbst
kann bel Vorliegen eines Versi-
cherungsvertrags

- die Wiederherstellung des vorhe-
rigen Zustands - auch bei Serien-
schaeden - in kuerzester Zeit er-
reicht werden; die Versicherung
kann zwar den durch die Ver-
nichtung einer Sache entstande-
nen, volkswirtschaftlichen Scha-
den nicht ausgleichen, jedoch
den urspruenglichen Zustand
beschleunigt  wiederherstellen,
so dass im Bereich der Haushal-
te kein Konsumverzicht oder
Entsparen zu erfolgen braucht
und im Bereich der Unterneh-
mungen kurzfristig welterpro-
duziert werden kann;

-die Folgeschaeden weitgehend
vermieden werden, z. B. Ein-
kommensausfall der Beschaef-
tigten, Engpaesse bei Lieferan-
ten und Abnehmern, Liguidi-
taetsgefaehrdung bei  Glaeubi-
gern, Preissteigerungen durch
Angebotsverminderung usw.

Die Wirkung der Versicherung im
volkswirtschaftlichen  Kreislauf
haengt von der jeweiligen kon-
junkturellen Lage ab; ein Scha-
den hat in der Hochkonjunktur
andere Auswirkungen als in der
Rezession (z. B. auf die Beschaef-
tigungslage).

Bei der heutigen technischen Ent-
wicklung haben bestimmte Risi-
ken Katastrophencharakter, wie
z. B. Freisetzung von Radioakti-
vitaet sowie Immissions- und Ge-
waesserverunreinigungen.  Diese
Gefahren koennen von der Ver-
sicherungswirtschaft einer einzi-
gen Volkswirtschaft oft nicht ge-
tragen werden. In diesem Fall
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muss ein internationaler Risiko-
ausgleich erfolgen, was ueber die
Beteiligung von Versicherungsge-
sellschaften  aus verschiedenen
Laendern am Versicherungsver-
trag und insbesondere Einschal-
tung von Rueckversicherungsge-
sellschaften zur Kapazitaetser-
weiterung geschieht.

Foerderung von technischem
Fortschritt und Neuinvestitionen

Die Neigung zur Vornahme von
Rationalisierungs- bzw. |nnova-
tions- und Neuinvestitionen wird
dadurch gefoerdert, dass die mit
dem Kapitaleinsatz verbundenen
neuen Risiken versichert werden
koennen und auch dadurch, dass
weniger Liguiditaetsreserven aus
dem Vorsichtsmotiv fuer bereits
bestehende Risiken gehalten zu
werden brauchen.

Ohne die Versicherung waere die
industrielle Entwicklung nicht zu
bewaeltigen gewesen. Washrend
frueher die Versicherungen in der
Regel miteinem gewissen time-lag
der technischen Entwicklung bei
der Schaffung neuer Deckungen
bzw. Deckungsformen gefolgt
sind, werden heute bereits be-
stimmte neue Risiken erst nach
der Bereitstellung von Versiche-
rungsschutz eingegangen; hier ist
die Haftung im Umweltschutz im
weitesten Sinne betroffen, wobei
eine wichtige Rolle die Finanzier-
barkeit der Risikodeckung spielt.

Erhoehung des Lebensstandards

Erst durch die Versicherung wer-
den die mit einem hohen Lebens-
standard verbundenen Anschaf-
fungen wie Kraftfahrzeug, Frei-
zeit- und Sportgeraet sowie die
Beteiligung am Ferntourismus
mit dem Kumulrisiko bei Gross-
raumflugzeugen etc. risikomaessig
tragbar. Unser heutiger Zivilisa-
tionsstand waere ohne Versiche-
rungen nicht zu halten.

Schaffung eines
Kapitalsammelbeckens

Die Praemienvorauszahlung und
die Dauer der Schadenabwicklung
machen eine revolvierende Kapi-
talanlage langfristig moeglich, das
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Zustand beschleunigt wiederherstellen,

Die Versicherung macht den Schaden zwar nicht ungeschehen, kann aber durch Uebertragung auf die Solidargemeinschaft den urspruenglichen

O seguro na verdade ndo desfaz o dano, mas pode, através da transferéncia para o universo dos segurados reconstituir rapidamente a condigdo

original.

gilt sowoh! fuer den staendigen
cash-flow-Effekt in der Sachversi-
cherung als auch inshesondere
bei der Lebensversicherung. Auf
diese Weise stellen Versicherungen
Kapitalsammelbecken grossen
Ausmasses dar.

Hier hat der Staat ein besonderes
Ueberwachungsinteresse hinsicht-
lich wirtschaftlicher Machtausue-
bung und ein Lenkungsinteresse
bezueglich  Investitionen und
Staatsfinanzierung.

Wegen der in der Vergangenheit
hohen Inflation hat sich in Brasi-
lien bisher nur die Risiko-Lebens-
versicherung entwickelt, dagegen
hat die Kapital ansparende Le-
bensversicherung in  inflations-
freien Volkswirtschaften eine be-
vorzugte Stellung als Kapitalsam-
melbecken.

Versicherungswirtschaft

und Sozialprodukt

Stellenwert und Bedeutung der
Versicherungswirtschaft werden
ueblicherweise nicht an deren An-
teil am Sozialprodukt gemessen,

der in der Regel weniger als 1 Pro-
zent ausmacht. In der auf Wert-
schoepfung ausgelegten Sozial-
produktberechnung sind keine
Schadenleistungen und Sparan-
teile enthalten; die Wertschoep-
fung der Versicherungsunterneh-
mungen umfasst demnach nur
die gezahlten Loehne und Gehael-
ter einschliesslich des Unterneh-
mergewinns.

Als Indikator fuer den Entwick-
lungsstand der Versicherungswirt-
schaft werden die Praemienbei-
traege im Verhaeltnis zum Brutto-
sozialprodukt genommen. Das
Praemienvolumen am Bruttoso-
zialprodukt betraegt im Welt-
durchschnitt ca. 5 Prozent, in
Brasilien wurden bisher lediglich
ca. 1 Prozent erreicht, obwohl
vor der Waehrungsreform 1986
Praemien ueber die inflationsbe-
dingte periodische Versicherungs-
summen-Anpassung tatsaechlich
mehrfach innerhalb der einjaehri-
gen Vertragslaufzeit fuer dasselbe
unveraenderte  Risiko gezahlt
wurden; dies trotz Ausgleichs der
Inflation durch indexierte "'Wert-
berichtigungen” bei entsprechen-
der Anlage der Praesmienbeitraege
seitens der Versicherungsgesell-
schaften.
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Die versicherungswirtschaftliche
Entwicklung haengtvon Konjunk-
turschwankungen ab. Die kon-
junkturellen Einfluesse bestim-
men die Schadenentwicklung
ueber Veraenderungen in den
Produktionskosten, wobei Preis-
aenderungen direkt auf die Scha-
denleistungen wirken. Die Scha-
denentwicklung beeinflusst wie-
derum mit einem time-lag die
Beitragsentwicklung, die aber
auch direkt von konjunkturellen
Schwankungen abhaengt. Es ist
nachgewiesen, dass beim Kon-
junkturaufschwung der Anstieg
der Praemienbeitrasge mit einer
zeitlichen Verzoegerung das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum in
der Regel uebertrifft, waehrend
das Praemienvolumen in der Re-
zession schneller und ueberpro-
portional abnimmt.

Insgesamt gilt die Versicherungs-
wirtschaft alsvolkswirtschaftliche
Wachstumsbranche, was auf die
staendige Vermehrung der Gefah-
ren und die Zunahme der Ver-
moegenswerte und der Einkom-
men zurueckzufuehren ist. [ |
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A posicdo e o
significado do seguro
sob o ponto de vista
macroecondémico

Dr. Klaus -Wilhelm Lege

Delimitagdo do tema

Nio se conhece nenhum trabalho
abrangente sobre a posi¢do e o signifi-
cado do seguro em uma macroecono-
mia; também faltaria material numeri-
co detalhado para as respectivas pes-
quisas. Para aferir o efeito do seguro
sobre o fluxo econémico, seria neces-
saria uma andlise diferenciada por ra-
mo de seguro, levando em considera-
¢do a participagdo dos prémios e das
indenizagdes tendo em vista as metas
do sistema de seguros.

Mesmo assim podem-se apresentar al-
gumas exposicoes basicas sobre os efei-
tos do seguro sobre a macroeconomia.
Para tanto sdo necessdrias algumas de-
finigées comceituais do sistema de se-
guros, que evoluiu historicamente.

Bases do sistema de sequros

Esbogo histérico e definiges concei-
tuais

O seguro, em sua forma atual, alicer-
ca-se em duas bases, o seguro mutud-
rio e 0 Seguro comercial; ambos con-
tém a idéia bdsica da comunhdo de ris-
cos ou da comunhdo solidaria. O gran-
de surto do sistema de seguros come-
cou em conseqiiéncia da revolugdo in-
dustrial e da expansdo do comércio
mundial.

Atualmente o sistema de seguros di-
vide-se, basicamente, em seguros indi-
viduais ou particulares e seguros so-
ciais. Pertencem aos seguros sociais os
seguros estatais ou legais, como, por
exemplo, o seguro saude, de acidentes
pessoais, de desemprego e de pensdo.
Todos os outros seguros estdo abrangi-
dos pelo conceito seguro individual, in-
dependentemente da obrigatoriedade
de segurar ou da forma juridica de ca-
da empresa seguradora.

Dos seguros individuais abaixo comen-

10

tados fazem parte, separados por obje-
tivos:

- Seguros de bens

- Seguros patrimoniais

- Seguros de pessoas

os quais, por sua vez, subdividem-se
em ramos tais como, incéndio, respon-
sabilidade civil, previdéncia privada
efc.

O seguro ¢é definido predominantemen-
te' segundo a teoria da necessidade, is-
to é, como cobertura planejada de wma
necessidade financeira, incerta isolada-
mente, mas estimavel no todo, com ba-
se na compensagdo de riscos entre di-
versas partes, através da concentragdo
de perigos compardveis (riscos homo-
géneos). O compromisso de indenizar
normalmente tem carater de médio a
longo prazo.

O seguro tem suas limitagdes, por
exemplo, no risco empresarial ou de
mercado (de faléncia) ¢ no risco de
guerra; também no caso de se revelar
a contratagdo do seguro medida anti-
econdmica, como para riscos insigni-
ficantes

Efeitos microecondmicos do seguro

Riscos ou perigos sdo examinados mi-
croeconomicamente por razées de cus-
to, primeiramente no ambito da gerén-
cia de riscos, quanto ds possibilidades,
por exemplo, de eliminacdo e limita-
cdo do risco, de prevengdo e reducdo
de sinistros, de auto-seguro (isto é, su-
porte proprio com ou sem criacdo de
poupanga conio Teserva pard Sinistros)
ou, finalmente, quanto da contratagdo
do seguro junto a wma seguradora. Pa-
ra wma combinacdo otima dessas me-
didas pode ser utilizada a assessoria
de um corretor e agente fiduciario de
seguros nos departamentos de seguros
de empresas industriais, que, alias, fun-
cionam como motor do progresso no
sistema de seguros.
A transferéncia de um risco ao univer-
so de segurados na forma de uma segu-
radora contra o pagamento de um pré-
mio adequado acarreta entdo, micro-
economicamente, as Seguintes varita-
gens para o segurado:
- Transformagdo de wma situacdo inse-
gura de perigo em custos calculaveis
-Reducdo da demanda de liguidez
como reserva para Sinistros
-Elevacdo da solvabilidade atraves da
transferéncia do risco.
As medidas microeconémicas tém, no
todo, efeitos macroeconémicos.
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Efeitos do seguro sobre a macroeco-
nomia

Manutengdo do patriménio econémico

O patriménio econémico é conservado

através de acdes securitarias no sentido

da geréncia de riscos. Em caso de sinis-
tro, e havendo um contrato de seguro,
conseguir-se-a

-a reconstituicdo no estado anterior -
mesmo no caso de sinistros em série -
em curtissimo prazo; realmente o se-
guro ndo pode compensar o dano ma-
croecondmico causado pela destrui-
¢do de um bem, mas pode reconsti-
tuir aceleradamente a condi¢do origi-
nal de modo a ndo precisar haver de-
sisténcia de consumo ou reducdo de
poupanca no ambito doméstico e, no
ambito empresarial, se possa voltar a
produzir a curto prazo;

-que se evite, em grande parte, danos
conseqiientes, por exemplo, perda de
saldrios dos empregados, dificuldades
com fornecedores e clientes, ameaga
a liquidez para credores, aumentos de
prego por reducdo de oferta etc.

O efeito do seguro no fluxo macroeco-
nomico depende da situagdo conjuntu-
ral reinante; um sinistro tem outros
efeitos na alta conjuntura do que na
recessdo (por exemplo, na situagdo dos
empregados).

No atual desenvolvimento técnico, cer-
tos riscos tém cardter catastrofico, co-
mo, por exemplo, a liberagdo de radio-
atividade, bem como a poluicdo am-
biental ou das dguas. Estes perigos
muitas vezes ndo podem ser suporta-
dos pelo sistema de seguros de uma
inica macroeconomia. Neste caso deve
haver uma compensagdo internacional
do risco, o que é feito através da inclu-
sdo de seguradoras de diversos paises
no contrato de seguro, principalmente
com a participagdo de empresas de res-
seguro, para o awmento de capacida-

de.

Fomento do progresso técnico e. de
novos investimentos

A tendéncia de efetuar investimentos
para racionaliza¢do ou inovagdo e mes-
o novos investimentos é fomentada
pelo fato de que novos riscos, resultan-
tes da injecdo de capital, possam ser se-
gurados e também porque ndo se preci-
sa wmanter tantas reservas de liquidez
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COmo precaugdo pdrd riscos jd existen-
tes.

Sem o seguro ndo poderia ter sido rea-
lizado o desenvolvimento industrial. Se
no passado os seguros normalmente
acompanhavam esse desenvolvimento
com um certo atraso de tempo ao criar
novas coberturas ou novas formas de
seguro, atualmente determinados ris-
cos s serdo assumidos apos a disponi-
bilidade de protecdo de seguro. Nesse
contexto, a responsabilidade pela pro-
tegdo ambiental é amplamente visada,
onde cabe importante papel a capaci-
dade de financiar a cobertura do ris-
co.

Elevagdo do nivel de vida

So atraves do seguro, que suportasse
os riscos, foi possivel viabilizar aqui-
si¢les representativas do alto nivel de
vida, como, antomoveris, equipamentos
de lazer e de esporte, bem como a par-
ticipagdo mo turismo de longo curso,
correndo o risco cumulative dos
avides wide-body ete. O nosso nivel
de civilizagdo ndo poderia ser mantido
sem o seguro.

Criagdo de acumulo de capital

O pagamento adiantado do prémio e o
prazo para a liquidacdo dos sinistros
possibilitam, a longo prazo, a aplicagdo
giratéria do capital, tanto para o efeito
constante do fluxo de caixa, no seguro

de danos materiais, quanto principal-
mente no seguro de vida. Desta forma,
o seguro representa meio de acumulo
de capital de grandes dimensdes.

Agui o Estado possui um interesse to-
do especial de supervisdio no tocante
ao exercicio do poder econémico e um
interesse dirigista em relagdo a investi-
mentos e ﬁ'nanciamentos estatais.

Ewm razdo da alta inflagdo no passado,
no Brasil, o seguro de vida evoluiu so-
mente na modalidade de seguro de ris-
co; em macroeconomias livres de infla-
cdo o seguro de vida, por actimulo de
capital, ocupa um lugar de destaque
como criador de capital acumulado.

Seguro e produto nacional

Posicdo e significado do seguro nor-
malmente ndo sdo medidos pela sua
participacdio no produio nacional, re-
presentando via de regra menos de
por cento. Nos calculos do produto na-
cional destinados a criagdo de riqueza
ndo estao contidas indeniza¢des e par-
tes de poupanca dos premios. A cria-
cao de riqueza pelas empresas de segu-
ros abrange, pois, apenas os saldrios e
ordenados pagos inclusive o lucro em-
presarial.

Como indicador do nivel de desenvol-
vimento do sistema de seguros ufiliza-
se os prémios em relacdo ao produto
nacional bruto. O volume de prémios
em relacdv a esse produto, na média
mundial, ¢ de cerca de 5 por cento;

no Brasil até agora s6 foi alcancado
cerca de 1 por cento, embora antes da
reforma monetdria de 1986 fossem pa-
gos prémios vdrias vezes durante o
mesmo ano de vigéncia e para ¢ mes-
mo risco inalterado, em virtude dos
ajustes periodicos dos valores segura-
dos; isto, apesar da compensa¢do da
inflagdo através de “correcdes mone-
tdrias” indexadas e respectivas aplica-
¢des dos premios pelas seguradoras.

O desenvolvimento do sistema de se-
guros depende das oscilagGes conjun-
turais. As influéncias da conjuntura
norteiam o desenvolvimento dos si-
nistros através da alteragdo dos cus-
tos de producdo, em que alteracdes
de preco agem diretamente sobre as
indenizagoes. A evolucdo dos sinis-
tros por sua vez influi nos prémios
com uma defasagem de tempo, que
tambem depende direfamente de os-
cilagées conjunturais. Estd provado
que, coth a conjuntura em ascengdo, o
crescimento dos prémios ultrapassa
normalmente o crescimento global da
economia com certa retardagdo, ao
passo que o volume de prémios na
recessdo ditninui mais rapida e despro-
porcionalmente.

Globalmente o sistema de seguros é

considerado um segmento economi-'

co em crescimento mdacroeconomica-
mente, fato atribuivel ao constante
aumento dos riscos, bem como a acu-
mulacdo de bens patrimoniais e ao
crescimento de rendimentos. [ |
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Nenhuma empresa

de acidentes.
Mas pode evitar
0S prejuizos.

Atravi

Na hora de fazer o seguro da sua empresa, confie em
quem apresenta solugdes especificas.
Hermes Seguros ha trinta anos vem oferecendo
respostas r é)ldas e objetivas ac mercado industrial.
s de uma completa assessoria e de um

ATENDIMENTO PERSONALIZADO, a Hermes Seguros oferece

HERMES SEGUROS

SCHROEDER CORRETAGEM DE SEGUROS LTDA.
Rua Antdnio das Chagas, 523 - Chacara Santo Antdnio - Santo Amaro
Tel. (011) 522-1400 (PBX) - Telex (011) 35508 - CEP 04714 - Sdo Paulo-SP

assisténcia total em caso de smlstros, agilidade nas operacgdes
legais e no pagamento de indenizages. LI
Seguro se faz com quem entende.
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