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Zur neueren brasilianischen Inflationsbilanzierung

Von Dipl.-Kfm. Hartmut Hess, Sdo Paulo,
und Dr. Klaus-Wilhelm Lege, Hamburg

I. Grundlagen und theoretische Zuordnung
der brasilianischen Bilanzierungsvorschriften von 1974

Brasilien ist mit seiner stabilen politischen Lage und
seinem auBerordentlichen wirtschaftlichen Wachstum
eines der attraktivsten Linder fiir auslindische Inve-
storen.

Die auBlergewdhnliche wirtschaftliche Entwicklung
wird durch eine Reihe von RegierungsmaBnahmen
gefordert, zu denen nicht zuletzt MaBnahmen zur gra-
duellen Inflationsdrosselung gehoren.! Um mit der
dennoch vorhandenen laufenden Geldentwertung aus-
zukommen, wird der brasilianischen Wirtschaft durch
Gesetze, Verordnungen und Richtlinien geholfen,
stindig der Inflationsentwicklung Rechnung zu tragen,
u. a. durch Steuergesetze mit Bilanzierungsvorschrif-
ten, die zuletzt 1974 verbessert wurden.?

A. Gesetzliche Grundlagen der brasilianischen
Bilanzierung

1. Handelsrechtliche Vorschriften
zur Rechnungslegung

Unter den brasilianischen Unternehmen iiberwiegen
— vor allem aus steuerlichen Griinden — die Kapital-
gesellschaften. Sie sind mit den entsprechenden deut-
schen Gesellschaftsformen vergleichbar, und zwar die
Sociedade por Quotas de Responsabilidade Limitada
(Ltda) mit der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
und die Sociedade Andnima (SA) mit der Aktien-
gesellschaft. Wihrend es fiir die Ltda keine besonde-
ren Bilanzierungsvorschriften gibt,3 schreibt das bra-
silianische Aktiengesetz vom 26. September 19404 in
den Artikeln 129 bis 136 eine, wenn auch schr all-
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gemeine Bilanzgliederung vor und stellt einige wenige
Bewertungsgrundsiitze auf (z. B. Bilanzierung der
Sachanlagen zu Anschaffungskosten, Niederstwert-
prinzip bei den Vorriten).

Fiir die sog. Offenen Aktiengesellschaften’ sind am
11. Mai 1972 weitergehende Vorschriften zur Gliede-
rung und Bewertung von Jahresabschliissen seitens der
Zentralbank erlassen worden,® die sich bei fast allen
grofBeren Aktiengesellschaften durchsetzen.

2. Der Einflufi steuerlicher Bestimmungen auf die
Bilanzierung durch punktuelle und Globalmafnah-
men zur Geldwertanpassung unter Inflationsbedin-
gungen

Die mehr allgemein gehaltenen handelsrechtlichen
Bilanzierungsvorschriften werden durch Steuergesetze
und Richtlinien der Finanzverwaltung prizisiert,
und zwar mit dem Ziel, eine Inflationsanpassung her-
beizufiihren.

So sind z. B. verschiedene Wertpapiere, die nach
deutscher Auffassung dem Umlaufvermdgen zuzurech-

1 Frederico Heller. O ,,milagre® e suas origens. In: O Estado
de S3do Paulo. Sio Paulo, 31. Mirz 1974.

2 Uber ,,MaBnahmen zur Inflationsbereinigung in der bra-
silianischen Bilanz*“ nach dem Stand von 1972 wurde schon
einmal in der ,,Wirtschaftspriifung®, Nr. 12/1972, S. 328—
331, von Dietz Mertin berichtet.

3 Nach dem brasilianischen GmbH-Gesetz Nr. 3.708 vom
10. Januar 1919 gelten gemiB Artikel 18 fiir die Bilanzie-
rung der Ltda die aktienrechtlichen Bestimmungen.

4 Gesetzdekret Nr. 2.627: Sociedades por agdes. — Das bra-
silianische Aktienrecht wird zur Zeit reformiert. Ein Ge-
setzentwurf liegt bereits vor: Lei das sociedades andnimas.
Im XVI. und XVIIL. Kapitel werden in den Artikeln 195
bis 219 Rechnungslegung und Gewinnverwendung be-
handelt.

Gesetz Nr. 4.728 vom 14, Juli 1965: Mercado de Capitais.
Circular Nr. 179 mit Regulamento: Kapitel 1I. Normas
e principios de contabilidade.

o
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nen sind,” dynamisiert mit den von der Regierung ver-
offentlichten Geldwertberichtigungsindices aufzuwer-
ten (z. B. offentliche Schuldverschreibungen ORTNS).
Die Aufwertung ist als Zugang zu buchen und erfolgs-
und steuerwirksam zu vereinnahmen. Ebenso sind
Zufliisse aus der Geldwertberichtigung z. B. von Fest-
geldguthaben zu behandeln.

Innerhalb des Fremdkapitals miissen die der Geld-
wertberichtigung unterliegenden Verbindlichkeiten,
d. h. diejenigen Verbindlichkeiten, fiir die eine An-
passung an die Geldentwertung vereinbart wurde, und
die Fremdwihrungsverbindlichkeiten zum Riickzah-
lungsbetrag, der am Bilanzstichtag aufgrund des Wech-
selkurses besteht, passiviert werden, wodurch ebenfalls
eine Inflationsanpassung erfolgt. Die entsprechenden
Aufwendungen sind steuerlich wirksam.

Uber die punktuellen MaBnahmen verschiedener
Steuergesetze hinaus ist mit dem Gesetzdekret
Nr. 1.338 vom 23. Juli 1974 und mit der Durchfiih-
rungsverordnung Nr. 544 vom 15. Oktober 1974 ein
Globalkonzept zur Bilanzierung unter Inflationsbedin-
gungen fortentwickelt worden.

Die MafBnahmen zur Verwirklichung dieses Kon-
zepts, die urspriinglich auf die Aufwertung des Anlage-
vermdgens® gerichtet waren, schlossen spéter auch die
Geldwertberichtigung des im Umlaufvermdgen gebun-
denen Eigenkapitals!® mit ein. Das Gesetzdekret
Nr. 62/1966 sah sogar vor, weitere Inflationsverzer-
rungen aus der Bilanz auszuschalten, indem jedes ein-
zelne dafiir vorgesehene Konto geldwertberichtigt
wird, und zwar mit einer Gegenbuchung auf einem fiir
alle  gemeinsamen  Geldwertberichtigungskonto. !t
Wenn das Gesetzdekret Nr. 1.338/1974 auch keine
wesentlich neuen Gedanken bringt, so faBt es doch die
bisher bestehenden Gesetze zusammen und rundet sie
auch im Hinblick auf cine einfachere Handhabung ab.

B. Theoretische Grundlagen der Bilanzierung
nach dem Gesetzdekret Nr. 1.338/74

Das Prinzip der realen Kapitalerhaltung

Das brasilianische Bilanzierungskonzept wendet sich
vom Nominalwertprinzip ab: Es wird nicht von einem
konstanten, sondern von einem sich inflationsmiBig
dndernden Geldwert ausgegangen.

Die MaBnahmen zur Inflationsbilanzierung verfol-
gen das Ziel, ein geldziffernmiBig bestimmtes Eigen-
kapital in Einheiten gleicher Kaufkraft durch Eliminie-
rung allgemeiner Geldwertdnderungen aus dem Jah-
resabschluf mit Hilfe von Geldwertberichtigungsindi-
ces zu erhalten. Damit folgt das brasilianische Bilan-
zierungskonzept den Gedanken Eugen Schmalenbachs,
der auf eine reale Kapitalerhaltung abstellt.
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Gleichzeitig soll durch die MaBnahmen zur Infla-
tionsbilanzierung der Einblick in die Vermogens- und
Ertragslage eines Unternchmens verbessert und eine
reale Grundlage fiir die Gewinnbesteuerung und -ver-
teilung (Vermeidung des Ausweises von Scheingewin-
nen) erreicht werden.

IL. Darstellung des Globalsystems
der brasilianischen Inflationsbilanzierung

Da nach herrschender Auffassung unter Inflations-
bedingungen fiir das bilanzierende Unternehmen nur
bei denjenigen Vermdgensgegenstinden ein Wertver-
lust eintritt, die mit Eigenkapital finanziert sind, ist
die Art der Finanzierung fiir die Wirkung der Geld-
entwertung auf den Jahresabschlufl mit entscheidend.
Da ferner diejenigen Vermdgensgegenstinde am stark-
sten von der Inflation betroffen werden, die am ling-
sten im Unternehmen gebunden sind, also in der Re-
gel die Gegenstinde des Anlagevermogens, sei die
brasilianische Inflationsbilanzierung unter den Ge-
sichtspunkten der Deckungsgleichheit und Deckungs-
ungleichheit von FEigenkapital und Anlagevermogen
dargestellt.

A. Inflationsbilanzierung bei Deckungsgleichheit
von Eigenkapital und Anlagevermogen

Eine Inflationsanpassung erfolgt bei Deckungsgleich-
heit von Eigenkapital und Anlagevermégen durch die
in Brasilien gesetzlich vorgeschriebene Aufwertung der
Sachanlagen'2, die sich indirekt auch auf die Finanz-
anlagen auswirken soll.

1. Sachanlagen

Die Sachanlagen sind jéhrlich mit amtlichen Geldwert-
berichtigungsindices innerhalb der ersten vier Monate
des neuen Geschiftsjahres auf der Grundlage der
Bilanz des abgelaufenen Geschiftsjahres aufzuwerten!?
und jihrlich {iber die um die Aufwertung erhdhten

7 Gliederung der brasilianischen Bilanzposten nach: Treu-
hand Auditores Associados Ltda. Esquema das Demonstra-
¢oes Financeiras de acérdo com a lei alemd de socieda-
des andnimas, com explicagdes de diversas contas. S3o
Paulo, o. J.

8 ORTN — Obrigacdes Reajustiveis do Tesouro Nacional.

9 ativo imobilizado, urspriinglich Gesetz Nr. 3.470/1958,
vgl. Abschnitt II. A.

10 capital de giro proprio, urspriinglich Gesetz Nr. 4.357/
1964, vgl. Abschnitt II. B.

11 Das Gesetzdekret ist allerdings bisher nicht in Kraft ge-
treten. — José Luiz Bulhdes Pedreira. Imposto de Renda.
Rio de Janeiro 1969, Kapitel 5: Corregio Monetaria do
Balanco, Tz. 10 und 41 (20).

12 Pflichtaufwertung zuerst aufgrund von Gesetz Nr. 4.357,
Artikel 3 § 4, vom 16. Juli 1964. — Die Aufwertungs-
systematik wurde zuletzt durch Gesetzdekret Nr. 1.302
vom 31. Dezember 1973 und Durchfithrungsverordnung
Nr. 52 vom 4. Mirz 1974 geéindert.

13 Ausnahme: kleine Gesellschaften gemill Steuerdurchfiih-
rungsverordnung Regulamento de Impdsto de Renda,
Artikel 261 § 2.
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Anschaffungskosten!t abzuschreiben. Die Aufwertung
zu Beginn eines jeden Geschéftsjahres und die Ab-
schreibungen werden am Beispiel!5 eines Sachanlagen-
kaufs gezeigt:
Anschaffungskosten TCr$ 120 im Januar 1972,
Abschreibungen linear 20% p. a.
Die Aufwertungsindices sind ab 1976 geschitzt.

Zur Darstellung der Aufwertung und der Abschrei-

bungen werden fiir die Sachanlagen folgende Bilanz-
konten eingerichtet:

Aktiva:
(1) Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

(2) Aufwertung der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten

Passiva
(3) Abschreibungen auf Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten

(4) Abschreibungen auf Aufwertung der Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten

(5) Aufwertung der Abschreibungen.

Die Jahresaufwertung ergibt sich aus der Differenz
zwischen (2) Aufwertung der Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten und (5) Aufwertung der Abschreibun-
gen und wird steuerfrei in die Riicklage aus der Auf-
wertung eingestellt. Die Aufwertungsriicklage darf nur
zur Umwandlung in Kapital, zum Verlustausgleich und
zur Verrechnung mit dem Ausgleichsposten fiir das
sog. negative im Umlaufvermogen gebundene Eigen-
kapital'® herangezogen werden.

Die Jahresabschreibungen werden als Summe aus
(3) Abschreibungen auf Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten und (4) Abschreibungen auf Aufwertung
der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ermittelt.

Die Entwicklung dieser Konten im Zeitablauf ist der
folgenden Ubersicht zu entnehmen:

Bilanzierung einer im Januar 1972 fiir TCr$ 120 angeschafften Sache
bei linearer Abschreibung von 20% p.a.

Aufwertung und Anschaf- Aufwer-  Abschrei-  Abschrei- Aufwer- | Restbuch- Riicklage Abschrei-
Abschreibung fungs- tung der bung auf bung auf tung der wert Soll Haben bungsauf-
im Zeitablauf kosten Anschaf- Anschaf- Aufwer- Abschrei- 31.12. wand
fungs- fungs- tung der bung
kosten kosten Anschaf-
fungs-
kosten
1) (2) (3) (C))] (5)
TCr$ TCr$ TCr$ TCr$ TCr$ TCr$ TCr$ TCr$ TCr$
1972 Anschaffung 120,— — — — — - P -
Aufwertung — — s — = - - -
: A — -— — — 24,2
Abschreibung — - 24— : ¥
(Index: —) B: 0,2 95,8
1973 Aufwertung — —_ = _— = - _— s
. Ar — — — — 24,3
Abschreibung — — 24~ : y
(Index: 1,-) B: 0,3 71,5
1974 Aufwertung — 15— —_ — 55 55 15— —
. A: 3—- — — — 27,5
Abschreibung — — 24~ 2 »
(Index: 1,13) B: 0,5 53,5
1975 Aufwertung — 25~ — — 14,5 145 25— —
; A: 8,— — — — 32,9
Abschreibung — — 24— - ’
(Index: 1,33) Bi:0d Lt
1976 Aufwertung — 20,— — —— 15,1 15,1 20,- ——
Abschreibung — — 24~ it = - 36,—
(Index: 1,50) : -
Summe 120,— 60,— 120,— 24,9 351 — 351 60— 1449
1977 Aufwertung — 12— _ = 12— 12~ 12~ =
Abschreibung — — —_ — e et e =
(Index: 1,60) _

14 Die Anschaffungskosten werden auch nach der brasilia-
nischen Steuergesetzgebung der Bilanzierung zugrunde-
gelegt. Sie werden iiber Indices der Inflationsentwicklung
angepalit. — Siehe dazu José Luis Bulhdes Pedreira. Im-
posto de Renda. A. a. O. Kapitel 5 Tz. 22 und 25 (11).

15 Dem Beispiel liegen die neuen gesetzlichen Aufwertungs-
vorschriften zugrunde. Zum besseren Verstindnis wird

auf die mit der Einfilhrung der neuen Aufwertungssyste-
matik verbundene Ubergangsregelung nicht eingegan-
gen. — Zur alten Aufwertungssystematik siehe Dietz Mer-
tin. Maflnahmen zur Inflationsbereinigung in der brasi-
lianischen Bilanz. In: Die Wirtschaftspriifung, Diisseldorf
1972, S. 329.

16 Vgl. Abschnitt II. B.
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Im Anschaffungsjahr (im Beispiel 1972) werden
neben planmifBigen Abschreibungen von TCr$ 24 auf
die Anschaffungskosten zusitzliche Abschreibungen
auf sog. fiktive Aufwertungsbetridge!” verrechnet, wo-
mit sich zum 31. Dezember 1972 ein Restbuchwert
von TCr$ 95,8 ergibt.

Beginnend im ersten Jahr nach der Anschaffung
ist die Aufwertung mit amtlichen Aufwertungsindices
vorzunehmen, und zwar innerhalb der ersten vier Mo-
nate des Geschiiftsjahres. Da der Aufwertungsindex,
der sich jeweils auf das vorangegangene Geschaftsjahr
bezieht, im Jahr nach der Anschaffung stets mit 1 kon-
stant festgesetzt ist, entfillt eine Aufwertung fiir das
Zugangsjahr. Der Restbuchwert vermindert sich in
1973 demnach wiederum um die Abschreibungen auf
die Anschaffungskosten und um die zusitzlichen Ab-
schreibungen auf sog. fiktive Aufwertungsbetrige.

Erst mit Beginn des Folgejahres (im Beispiel 1974)
wird die Aufwertung wirksam. Aufzuwerten sind so-
wohl die Anschaffungskosten (2) als auch die Abschrei-
bungen (5). Wahrend fiir die Berechnung der Aufwer-
tung der Anschaffungskosten der amtliche Index (im
Beispiel fiir 1974 = 1,13) angewandt wird, ist fiir die
Ermittlung der Aufwertung der Abschreibung folgen-
des Verhiltnis zugrundezulegen:

(1) Anschaffungs- (2) Aufwertung der Anschaffungs-

kosten kosten (kumuliert)

(3) Abschreibung (4) Abschreibung + (5) Aufwertung
auf Anschaf- auf Aufwer- der Abschrei-
fungskosten tung der bung
(kumuliert) Anschaf- (kumuliert)

fungskosten
(kumuliert)

Damit ergibt sich fiir die (kumulierte) Aufwertung
der Abschreibung (= x) fiir 1974 zum Zeitpunkt der
Buchung:

(1) TCr$ 120  (2) TCr§ 15
(@) TCrs 48 (4 TCr$ 05 +x
x = TCr$ 5,5

Der Saldo aus Aufwertung der Anschaffungskosten
von TCr$ 15 und Aufwertung der Abschreibung von
TCr$ 5,5 wird in die Riicklage eingestellt.

Innerhalb der Abschreibungen sind neben den bis-
her schon verrechneten Abschreibungen auf Anschaf-
fungskosten und Abschreibungen auf sog. fiktive Auf-
wertungsbetrdge auch Abschreibungen auf die nun-
mehr gebuchte Aufwertung der Anschaffungskostent®
zu beriicksichtigen; dabei ist der Abschreibungssatz
derselbe wie fiir die Abschreibungen auf Anschaf-
fungskosten (im Beispiel = 20% p. a.). Als Restbuch-
wert zum 31. Dezember 1974 ergeben sich somit
TCr$ 53,5.

Zum Zeitpunkt der vollstdndigen Abschreibung der
Anschaffungskosten (im Beispiel Ende 1976) sind auch
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die Aufwertungsbetrdge vollstindig abgeschrieben,
was sich in folgendem Verhiltnis der den Restbuch-
wert der Sachanlagen bestimmenden Bilanzkonten
ausdriickt:
(1) TCr$ 120  (2) TCr$ 60
(3 TCr$ 120 (@) TCr$ 240 + (5) TCr$ 35,1
In den Folgejahren unterliegt die Anlage weiteren
Aufwertungen, und zwar so lange, wie sic im Bestand
gehalten wird. Diese Aufwertungen haben jedoch —
wie aus der Ubersicht zu erkennen ist — keinen Ein-
fluB auf das Ergebnis, weil die Aufwertung der An-
schaffungskosten durch die Aufwertung der Abschrei-
bungen kompensiert wird.

=1

2. Finanzanlagen

Die aus der Sachanlagenaufwertung resultierende
Riicklagenbildung wird — sofern sie nicht zur Verrech-
nung mit dem Ausgleichsposten fiir das sog. negative
im Umlaufvermdgen gebundene Eigenkapital oder
zum Verlustausgleich heranzuziehen ist — in Kapital
umgewandelt, wofiir Gratisaktien ausgegeben werden.
Beim Empfinger sind die Gratisaktien als Zugang bei
den Finanzanlagen zu aktivieren; der Gegenposten ist
erfolgsneutral in eine Riicklage einzustellen, die eben-
so wie die Riicklage aus der Aufwertung der Sachanla-
gen nur zur Umwandlung in Kapital, zum Verlustaus-
gleich und zur Verrechnung mit dem Ausgleichsposten
fiir das sog. negative im Umlaufvermogen gebundene
Eigenkapital herangezogen werden darf.

Insofern erfolgt durch den Zugang von Gratisaktien
eine Aufwertung der Finanzanlagen, worauf das Un-
ternehmen allerdings keinen Einfluf3 hat.

B. Inflationsbilanzierung bei Ungleichheit
von Eigenkapital und Anlagevermogen

Bei fehlender Deckungsgleichheit zwischen Anlage-
vermogen und Eigenkapital sind zwei Falle zu unter-
scheiden:

Entweder besteht eine Uberdeckung des Eigenkapi-
tals iiber das Anlagevermdogen, d. h. Teile des Umlauf-
vermogens sind durch Eigenmittel gedeckt (sog. posi-
tives im Umlaufvermdgen gebundenes Eigenkapital)
oder aber es besteht eine Unterdeckung des Anlage-
vermdgens im Vergleich zum Eigenkapital, d. h. das
Anlagevermogen ist teilweise durch Fremdmittel ge-

17 Die zusidtzlichen Abschreibungen auf sog. fiktive Auf-
wertungsbetrige — im Beispiel als Abschreibung auf Auf-
wertung der Anschaffungskosten (B) bezeichnet — werden
in der Weise berechnet, dall die monatlich zu buchenden
Abschreibungen auf Anschaffungskosten (3) und Abschrei-
bungen auf Aufwertung der Anschaffungskosten A (4) an-
hand der Veridnderung des Geldwertberichtigungsindex
fiir offentliche Schuldverschreibungen ORTN monatlich
aufgewertet werden. — Die im Beispiel angegebenen Werte
unter B sind geschitzt.

18 Im Beispiel als Abschreibung A bezeichnet.
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deckt (sog. negatives im Umlaufvermégen gebundenes
Eigenkapital9),

1. Uberdeckung des Anlagevermdgens
durch das Eigenkapital

Im Falle der Uberdeckung des Anlagevermégens durch
das Eigenkapital werden nach folgendem im Gesetz-
dekret Nr. 1.338/74 festgelegten Verfahren die infla-
tionsbedingten Wertverluste an den im Umlaufverméo-
gen gebundenen Eigenmitteln durch einen zu bilden-
den Ausgleichsposten kompensiert. Die Grundlage fiir
die Ermittlung dieses Ausgleichsbetrags ist die Diffe-
renz zwischen Eigenmitteln und Anlagevermogen des
dem zu bilanzierenden Geschiftsjahr vorangegange-
nen Jahresabschlusses. Dazu werden die Eigenmittel
im Gesetz definiert als:

(Stamm-/Grundkapital)

+ Riicklagen

4+ Gewinnvortrag

+ steuerlich nicht abzugsfihige Riickstellungen und
Wertberichtigungen (z. B. Korperschaftsteuer-
riickstellung, Abschreibungen auf Finanzanla-
gen)

— ausstehende Einlagen

— Verlustvortrag

und das Anlagevermdgen als:

Sachanlagen (netto, d. h. nach Abzug der entspre-
chenden Abschreibungen)

+ Finanzanlagen, die der Geldwertberichtigung
durch Vereinnahmung von Gratisaktien unter-
liegen (ohne aktivisch abgesetzte Wertberichti-
gungen).

Der UberschuBl aus Eigenmitteln und Anlagever-
mogen, der aufgrund der Bilanzzahlen des Vorjahres
zu ermitteln ist, wird mit der fiir das zu bilanzierende
Geschiftsjahr geltenden relativen Verdnderung des
Geldwertberichtigungsindex fiir ORTN multipliziert.

Der Ausgleichsbetrag kann (fakultativ) bis zur Hohe
des sog. lucro real2® mit steuerlicher Wirkung auf-
wandserhhend in eine Riicklage zur Werterhaltung
des im Umlaufvermdgen gebundenen Eigenkapitals
eingestellt werden. Diese Riicklage ist nur zur Kapi-
talerh6hung, zur Verlustabdeckung oder zur Verrech-
nung des aktivierten Ausgleichspostens fiir das sog.
negative im Umlaufvermégen gebundene Eigenkapi-
tal zu verwenden.

2. Unterdeckung des Anlagevermogens
durch das Eigenkapital

Bei einer Unterdeckung des Anlagevermdgens im
Vergleich zum Eigenkapital ist der nach dem gleichen
Verfahren wie bei einer Uberdeckung ermittelte und
mit der relativen Verdnderung des Geldwertberich-
tigungsindex fiir ORTN multiplizierte nunmehr ne-
gative Differenzbetrag mit steuerlicher Wirkung zu
Lasten der Anderen Riicklagen ertragswirksam zu

Die Wirtschaftspriifung, Heft 13/1976

vereinnahmen. Nach den gesetzlichen Bestimmungen
ist die Ertragsbuchung jedoch nur bis zur Hohe der
im zu bilanzierenden Geschiiftsjahr angefallenen
Kursverluste und Geldwertberichtigungen aus Dar-
lehen zur Finanzierung des Anlagevermdgens vorzu-
nehmen.

Nach dem Gesetzdekret entfillt die Verpflichtung
zur Buchung des Ausgleichspostens, sofern keine
Kursverluste oder Geldwertberichtigungen aus Dar-
lehen zur Finanzierung des Anlagevermdgens ange-
fallen sind. Daraus ist jedoch nicht abzuleiten, daf
eine Umgehungsmdglichkeit fiir die Buchung des
Ausgleichspostens zum negativen im Umlaufvermogen
gebundenen Eigenkapitals besteht, indem Darlehen,
die der Finanzierung des Anlagevermdgens dienen,
als Darlehen zur Finanzierung des Umlaufvermogens
deklariert werden; denn fiir die Beurteilung eines
Darlehens durch die Finanzverwaltung ist nicht die
Bezeichnung im Darlehensvertrag, sondern die tat-
sidchliche Verwendung aufgrund der Bilanzrelation
mafgebend.2!

Sind keine Riicklagen vorhanden oder iibersteigt
der Ertrag die Summe der Anderen Riicklagen, so ist
er voriibergehend zu Lasten der aktiven Rechnungs-
abgrenzung zu buchen und in den Folgejahren gegen
die Anderen Riicklagen oder deren Dotierung zu ver-
rechnen.

Exkurs:

Handels- und steuerrechtliche Auswirkungen von Ka-
pitalerhéhungen aus den Riicklagen aus der Aufwer-
tung des Anlagevermdgens und zur Werterhaltung des
im Umlaufvermdgen gebundenen Eigenkapitals auf
die deutsche Muttergesellschaft

Die in Brasilien vorgeschriebene Aktivierung der fiir
Kapitalerhhungen aus den Riicklagen aus der Auf-
wertung des Anlagevermdgens und zur Werterhaltung
des im Umlaufvermdgen gebundenen Eigenkapitals
ausgegebenen Gratisaktien ist in Deutschland man-
gels Anschaffungskosten nicht moglich.22 Gemal
§ 220 AktG, § 17 KapErhG?? sowie § 3 KapErhStG2+

19 = capital de giro préprio negativo.

20 Jahresiiberschuf3 der Handelsbilanz zuziiglich bzw. ab-

ziiglich der Verinderung steuerlich nicht abzugsfahiger
Wertberichtigungen und Riickstellungen.
Siehe zu der Problematik der brasilianischen Gewinnbe-
griffe Severino José da Silva. Inflexibilidade prejudica con-
tribuintes. In: O Estado de Sao Paulo. Sio Paulo, 20. April
1975.

21 Dienstanweisung der Finanzverwaltung (Parecer norma-
tivo) CST 180 vom 20. November 1973,

22 §§ 153 Abs. 1 und 155 Abs. 1 AktG, § 6 Abs. 1 Ziffer 2
EStG.

23 Gesetz iiber die Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln
und iiber die Gewinn- und Verlustrechnung vom 23. De-
zember 1959,

24 Gesetz iiber steuerliche MaBnahmen bei Erhéhung des
Nennkapitals aus Gesellschaftsmitteln und bei Uberlas-
sung von eigenen Aktien an Arbeitnehmer vom 10. Oktober
1967.
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werden die Anschaffungskosten fiir die vor der Kapi-
talerhohung erworbenen Anteile auf diese und auf die
auf sie entfallenden neuen Anteile nach dem Verhilt-
nis ihrer Nennbetrige verteilt.

Die handels- und steuerrechtlichen Vorschriften
iiber die Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln2s
sind bei der Umwandlung der genannten Riicklagen
nicht anzuwenden: Nach Erlassen des Finanzministers
von Nordrhein-Westfalen sind in diesen Fillen we-
der die Voraussetzungen des § 7 KapErhStG erfiillt,
noch ist eine DoppelmaBnahme im steuerlichen Sinne
anzunehmen.26

III. Wirtschaftliche Beurteilung
der brasilianischen Inflationsbilanzierung

Die Zielsetzung der brasilianischen Inflationsbilan-
zierung ist die reale Kapitalerhaltung, d. h. die Erhal-
tung eines geldziffernmiBig bestimmten Eigenkapitals
in Einheiten gleicher Kaufkraft. ITm folgenden soll un-
tersucht werden, ob bzw. inwieweit die dargestellten
gesetzlichen Vorschriften dazu geeignet sind, der Ver-
wirklichung dieser Zielsetzung zu dienen.

Wird unter Inflationsbedingungen zu Nominalwer-
ten bilanziert, so ist ein Teil des ausgewiesenen Jah-
resergebnisses nicht auf reale Wertschopfung, sondern
auf das gestiegene Preisniveau zuriickzufithren. Soweit
die Geldentwertungsverluste bei eigenfinanzierten
Vermogensgegenstinden eingetreten sind, fiihrt die
Geldentwertung zu Scheingewinnen. Der Ausweis von
Scheingewinnen wiederum fiihrt zu deren Besteue-
rung und — sofern keine entsprechende Riicklagen-
bildung erfolgt — zu deren Ausschiittung und damit
zu einem Substanzverlust im Unternehmen. Das be-
deutet, dafl die MafBnahmen zur realen Kapitalerhal-
tung darauf ausgerichtet sein miissen, Scheingewinne
zu vermeiden.

Die Untersuchung der Wirksamkeit der MaBnah-
men der brasilianischen Inflationsbilanzierung hin-
sichtlich der realen Kapitalerhaltung wird daher auf
die Eliminierung von Scheingewinnen ausgerichtet
und wieder unter den Gesichtspunkten von Dek-
kungsgleichheit und Deckungsungleichheit von Eigen-
kapital und Anlagevermdgen durchgefiihrt,

Da Scheingewinne nur im Zeitablauf entstehen
konnen, ist fiir ihre Hohe auch die Verinderung der
Finanzierung von Bedeutung. Die Auswirkungen der
MaBnahmen zur Scheingewinneliminierung werden
deshalb bei Ungleichheit von Eigenkapital und An-
lagevermbgen auch unter den Gesichtspunkten kon-
stanten Eigenkapitals (statische Analyse) und sich 4n-
dernden Eigenkapitals (dynamische Analyse) unter-
sucht.
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A. Scheingewinneliminierung bei Deckungsgleichheit
von Eigenkapital und Anlagevermdgen

Bei Deckungsgleichheit von Eigenkapital und Anlage-
vermdgen wird das Ziel der Scheingewinneliminierung
durch die Sachanlagenaufwertung und deren Erfolgs-
wirksamkeit iiber erhhte Abschreibungen weitgehend
erreicht; denn durch die Periodenabgrenzung der Ab-
schreibungen und den Gleichschritt zwischen Abschrei-
bungen auf die Anschaffungskosten und Abschreibun-
gen auf deren Aufwertung erfolgt eine Eliminierung
der aus den Wertverlusten der Sachanlagen resultie-
renden Scheingewinne.

Bei den Finanzanlagen erfolgt eine ergebnisneutrale
Aufwertung tiber den — in der Regel vom Unterneh-
men nicht beeinflufbaren — Zugang von Gratisak-
tien. Fiir den Fall einer VerduBerung wird damit der
Ausweis iiberhohter Ertrige aus dem Abgang von
Gegenstinden des Anlagevermdgens (Scheingewinne)
vermieden. Wenn also die Zufithrung von Gratisak-
tien nur in unregelmifigen Zeitabstanden oder iiber-
haupt nicht erfolgt, kann die Ertragslage im Zeitpunkt
der Verduflerung von Finanzanlagen um Schein-
gewinne zu giinstig dargestellt sein; auBerdem wird
unter diesen Umstinden der Einblick in die Vermo-
genslage beeintréchtigt.

B. Scheingewinneliminierung bei Deckungsungleich-
heit von Eigenkapital und Anlagevermdgen

1. Statische Betrachtung

a) Uberdeckung von Anlagevermogen
durch Eigenkapital

Bei ciner Uberdeckung des Anlagevermogens durch
das Eigenkapital wird durch die Bildung des Aus-
gleichspostens erreicht, dal neben Scheingewinnen,
die aus Wertverlusten am Anlagevermogen resultie-
ren, auch Scheingewinne aus Wertverlusten am Vor-
ratsvermogen und an denjenigen durch Eigenmittel
gedeckten Wirtschaftsgiitern, die zum Nominalwert
bilanziert sind (Kasse, Forderungen, laufende Bank-
guthaben), ausgeglichen und damit der Besteuerung
und Ausschiittung entzogen werden.

Begrenzt wird die Scheingewinneliminierung durch
die Limitierung des in die Riicklagen einzustellenden
Ausgleichsposten auf den sog. lucro real2?. Dadurch
besteht weiterhin die Moglichkeit des Ausweises von
Scheingewinnen, was durch die Bilanzierung eines

25 §§ 1 und 7 KapErhStG in Verbindung mit §§ 207—220
AktG und den Vorschriften des KapErhG.

26 Vgl. Erla FM NRW vom 12. Mirz 1975 S 1979 — 6 —
VB 2. In: Fachnachrichten Institut der Wirtschaftspriifer
in Deutschland e. V., Diisseldorf 1975, S. 92.

27 Vgl. Abschnitt I, B. 1,
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Verlustvortrages in Hohe des Differenzbetrages ver-
mieden werden konnte.28

b) Unterdeckung von Anlagevermiigen
durch Eigenkapital

Die Auswirkungen der bei Unterdeckung durchzufiih-
renden Ertragsbuchung lassen sich nur aus der Ge-
samtkonzeption des Gesetzdekrets Nr. 1.338/74 ver-
deutlichen. Auch der nicht durch Eigenmittel gedeckte
Teil des Anlagevermdgens wird bei den Sachanlagen
durch die globale Sachanlagenaufwertung erfaft; die
Finanzanlagen werden gegebenenfalls durch den Zu-
gang von Gratisaktien inflationsbereinigt. Sachanla-
genaufwertung und Gratisaktien werden erfolgsneu-
tral in die Riicklagen eingestellt. Andererseits wird
das Fremdkapital, das dem nicht durch Eigenmittel
gedeckten Teil des Anlagevermégens zuzuordnen ist,
punktuell durch angefallene Kursverluste und Geld-
wertberichtigungen aus Darlehen zur Finanzierung
des Anlagevermdogens aufgewertet.

Da die MaBnahmen zur rcalen Kapitalerhaltung
und damit zur Scheingewinneliminierung nur auf die
durch Eigenmittel gedeckten Vermdgensgegenstinde
ausgerichtet sein konnen, schreibt das Gesetz eine
Kompensierung des ,Doppeleffektes” aus der Auf-
wertung des dem Fremdkapital zuzuordnenden An-
lagevermogens durch Bildung eines Ausgleichspostens
(als Riicklagenverminderung oder Aktivierung unter
den Rechnungsabgrenzungsposten) vor.

Ein Ziel dieses Ausgleichspostens konnte es sein,
die Abschreibungen auf die Aufwertung der mit
Fremdmitteln finanzierten Sachanlagen zu neutralisie-
ren. Die dazu erforderliche periodengerechte Zuord-
nung des Ausgleichspostens zu den entsprechenden
iiber die Nutzungsdauer verteilten Abschreibungstei-
len erfolgt jedoch nicht, weil dieser bei Anfall in vol-
ler Hohe erfolgswirksam zu vereinnahmen ist.

Danach ergibt sich durch die vorgeschriebene Bu-
chung des Ausgleichspostens eine Vorverlagerung von
Gewinnen. Das AusmalBl der Gewinnverlagerung ist
vom durchschnittlichen Abschreibungssatz abhingig
und steigt bei linearer Abschreibung mit sinkendem
Abschreibungssatz.

Durch die Limitierung des Ausgleichspostens auf
die Hohe der im zu bilanzierenden Geschiftsjahr an-
gefallenen Kursverluste und Geldwertberichtigungen
aus Darlehen zur Finanzierung des Anlagevermdgens
konnte der Eindruck erweckt werden,2? als sollte eine
Kompensierung dieser durch die Inflation hervorge-
rufenen Aufwendungen fiir Fremdkapital mit Hilfe
des Ausgleichspostens erfolgen.

Tatsédchlich werden durch die Ertragsbuchung
Kursverluste und Geldwertberichtigungen, die Auf-
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wand darstellen und zu Ausgaben fithren, kompensiert,
was jedoch im Hinblick auf die Forderung nach einer
vergleichbaren Periodenerfolgs-Ermittlung als Maf3-
stab der Wirtschaftlichkeit aus betriebswirtschaftli-
cher Sicht abzulehnen ist. Ein Ausgleich fiir diese Auf-
wandsneutralisierung erfolgt erst wieder durch die
Abschreibungsteile der Aufwertung, die aus mit
Fremdmitteln finanziertem Anlagevermogen resultie-
ren.

2. Dynamische Betrachtung
a) Verzerrung bei sich iindernder Kapitalstruktur

Die Grundlage fiir den bei Uber- oder Unterdeckung
des Anlagevermégens durch Figenmittel zu errech-
nenden Ausgleichsbetrag ist jeweils die Bilanz des
Vorjahres. Verinderungen in der Eigenkapital-
Fremdkapital-Struktur, die im Laufe des Geschifts-
jahres auftreten und bei einer Verdnderung z. B. in
Richtung Uberdeckung zu zusitzlichem Aufwand fiih-
ren wiirden, werden nach dem Globalsystem {iber-
haupt nicht beriicksichtigt, womit Scheingewinne aus
der gednderten Kapitalstruktur nicht ausgeglichen
werden. Die neue Eigenkapital-Fremdkapital-Struk-
tur wird erst wieder im Folgejahr bei der Ermittlung
der Berechnungsgrundlage des Ausgleichspostens be-
riicksichtigt.

Zur Vermeidung von nachteiligen Auswirkungen
wiire es fiir ein Unternehmen ggf. zweckmifig, beab-
sichtigte Kapitalerhchungen, sofern sie aus Einlagen
oder der Kapitalisierung von Darlehen erfolgen sollen,
noch im alten Geschiftsjahr durchzufiihren, um damit
die Berechnungsbasis fiir den Ausgleichsposten zu
verbessern.

b) Kumulierungseffekt bei Unterdeckung

Eine der Berechnungsgrundlagen fiir den bei Unter-
deckung zu ermittelnden Ausgleichsposten sind die
eigenen Mittel, in die u. a. die Riicklagen und der Ge-
winn- bzw. Verlustvortrag einzubeziehen sind.

Der bei Unterdeckung erfolgswirksam zu buchende
Ausgleichsposten vermindert einerseits die Riick-
lagen,3® erhoht andererseits aber das Jahresergebnis,
so daB die Summe dieser beiden Posten, die in die
Berechnungsgrundlage fiir die Ermittlung des Aus-
gleichspostens des Folgejahres eingehen, zunichst
unveriindert bleibt. Ist das Jahresergebnis jedoch po-

28 Aber selbst wenn ein Verlustvortrag gebildet wiirde, miifite
beriicksichtigt werden, dafl aufgrund der steuerlichen Vor-
schriften in Brasilien bestehende Riicklagen gegenzurech-
nen wiren.

29 So in: COTINCO Companhia de Organizagio Técnica,
Industrial e Comercial. Wirtschaftsberichte aus Brasilien.
S3o Paulo 1974, Nr. 727, 8. 3.

30 Entsprechendes gilt bei Aktivierung unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten, die dann vom brasilianischen Fiskus
als negative Riicklage betrachtet wiirden.
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sitiv, so vermindern sich die eigenen Mittel aufgrund
anfallender Kérperschaftsteuer (30%). Damit erhdht
sich im Folgejahr wiederum die Unterdeckung als Be-
rechnungsbasis fiir den dann zu ermittelnden Aus-
gleichsposten.

Wenn sich dieser Vorgang in den Folgejahren wie-
derholt, fiihrt die Zwischenschaltung der Korper-
schaftsteuer bei den Erfolgsbuchungen zu einer cete-
ris paribus abnehmenden Berechnungsgrundlage fiir
den Ausgleichsposten bei Unterdeckung von Anlage-
vermégen durch Eigenkapital, was langfristig auf eine
kumulativ steigende Differenz zwischen eigenen Mit-
teln und Anlagevermdgen hinausléduft.

IV. Zusammenfassendes Ergebnis der Auswirkungen
der brasilianischen Inflationsbilanzierung

Wenn auch die neuen brasilianischen Bilanzierungs-
vorschriften unter Inflationsbedingungen nicht alle im
Gesetzdekret Nr. 62/1966 urspriinglich vorgesehenen
Bilanzposten einer Geldwertberichtigung unterwer-
fen, so kann das Ziel der punktuellen und Global-
malnahmen zur Geldwertanpassung unter Inflations-
bedingungen, nidmlich die reale Kapitalerhaltung
durch Scheingewinneliminierung, weitgehend als er-
reicht angesehen werden.

Ausgangspunkt der Globalmafnahmen zur Infla-
tionsbereinigung ist die Aufwertung der Sachanlagen

und deren Erfolgswirksamkeit iiber erhéhte Abschrei-
bungen.

Bei Vorliegen einer Uberdeckung des Anlagever-
mogens durch die eigenen Mittel werden dariiber hin-
aus Scheingewinne aus Wertverlusten am Umlaufver-
mdgen durch Bildung eines Ausgleichspostens elimi-
niert. Eine Begrenzung in der Wirksamkeit ist aller-
dings durch die Limitierung des Ausgleichspostens auf
den ,lucro real” gegeben.

Bei einer Unterdeckung des Anlagevermdgens
durch die eigenen Mittel ergeben sich fiir das Unter-
nehmen Nachteile, die aus der Gewinnverlagerung
aufgrund fehlender Periodenabgrenzung des zu bu-
chenden Ausgleichspostens resultieren. Diese Nach-
teile knnen sich noch dadurch vergréBern, dal sich
die Berechnungsgrundlage fiir die Unterdeckung un-
ter gewissen Voraussetzungen kumulativ erhéhen
kann. Daraus kénnte die Absicht des Gesetzgebers
abgeleitet werden, die Unternehmen zu einer Stir-
kung der Eigenmittel anzuhalten.

Der Einblick in die Vermogenslage wird durch die
MaBnahmen zur Inflationsbilanzierung jedoch nur
zum Teil verbessert; denn cine Inflationsanpassung
wird nur bei bestimmten Vermdgensgegenstinden
und Schulden vorgenommen. Das Eigenkapital aller-
dings wird annidhernd mit seinem aktuellen Geldwert
ausgewiesen.

Die Anrechnung ausldndischer Quellensteuer bei der

Besteuerung von Lebensversicherungsunternehmen
nach §6 Abs. 4 KStG

Von WP/StB Erika Knocks, Hannover

Die doppelte Belastung ausldndischer Einkiinfte
mit deutscher Korperschaftsteuer und einer der deut-
schen Korperschaftsteuer entsprechenden auslindi-
schen Steuer soll bei unbeschriinkt steuerpflichtigen
Korperschaften durch das in § 19 a Abs. 1 KStG in
Verb. mit § 34 ¢ EStG geregelte Anrechnungsverfah-
ren vermieden werden. Die ausldndische Quellensteuer
ist danach auf den Teil der deutschen Korperschaft-
steuer anzurechnen, der auf die auslindischen Ein-
kiinfte im Rahmen des veranlagten Gesamteinkom-
mens entfillt. Der anrechenbare Hochstbetrag der
auslidndischen Quellensteuer ergibt sich aus folgender
Formel:1

anrechenbarer deutsche Korperschaftsteuer  auslindische

Hochstbetrag korperschaftsteuerpflichtiges * Einkiinfte
Gesamteinkommen
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Die Formel ldBt auf den ersten Blick erkennen,
dafl beispielsweise bei Versicherungsvereinen a. G.,
die einem linearen Ko&rperschaftsteuersatz von 49%
unterliegen, die regelmifBig im Steuersatz niedriger
liegende auslidndische Quellensteuer bei einem positi-
ven Gesamteinkommen in voller Hohe auf die deut-
sche Kdrperschaftsteuer anrechnungsfihig ist. So be-
reitet der Umfang der Anrechnung der auslindischen
Quellensteuer bei der sog. Normalbesteuerung von
Lebensversicherungsunternehmen nach § 6 Abs. 2
Ziff. 1 KStG keine Probleme. Zweifel iiber die Hohe
der anzurechnenden auslandischen Quellensteuer ha-
ben sich in jilingster Zeit jedoch dann ergeben, wenn

1 Vgl. Herrmann/Heuer, Kommentar zur Einknommen- und
Korperschaftsteuer, Anm. 23 a § 34 ¢ EStG.
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